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AIXIF

Le présent document a été déposé aupres de I'#utes Marchés Financiers le 28 aolt 2009, confmené a
l'article 212-13 du Reéglement Général de I'Autordés Marchés Financiers. Il compléte le Document de
Référence déposé auprés de I'Autorité des Marchemndiers le 29 avril 2009 sous le numéro D.09-0344
Il pourra étre utilisé a I'appui d'une opératiomdhciére s'il est complété par une note d'opératisée par
I'Autorité des Marchés Financiers.
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Résultats du 1 * semestre 2009

1. Rapport de gestion sur le ¥ semestre 2009

Résultats financiers du groupe HSBC France (périmée l1égal)

Les comptes consolidés résumés du groupe HSBC d-rgpérimetre légal) ont été arrétés en
application des normes IFRS telles que définies darNote 1 de I'annexe aux comptes consolidés
résumés figurant dans le présent document d’asaialn.

HSBC France a engagé la cession de sa filiale HEB&ncial Products (France) a la succursale Paris
Branch de HSBC Bank plc. Cette opération a pourséquence un changement de traitement
comptable de l'intégration de cette société dansdenptes consolidés de HSBC France qui a conduit
a opérer les reclassements suivants au 30 juin 200& bilan (cf. Note 3 de I'annexe aux comptes

consolidés résumés figurant dans le présent dodoiisstualisation) :

— l'ensemble de l'actif de HSBC Financial Produg@tsance) a été reclassé sur la ligne « Actifs de
groupes destinés a étre cédés » ;

— Il'ensemble du passif (hors capitaux propres) 88E Financial Products (France) a été reclassé
sur la ligne « Passifs de groupes destinés a éti&scs.

Ce traitement étant appliqué au 30 juin 2009, tesséléments du compte de résultat de HSBC
Financial Products (France), dfl fanvier 2009 au 30 juin 2009, sont pris en congrtentégration
globale dans les comptes consolidés de HSBC Francempter du ¥ juillet 2009 et jusqu’a la date
de cession, les résultats de HSBC Financial Predécance) seront comptabilisés sur une seule ligne
« Résultat des activités abandonnées ».

Par ailleurs, la comparaison des chiffres Qus&mestre 2009 avec ceux di semestre 2008 est
impactée par la distorsion induite par les reclagsgs comptables appliqués aprés I'annonce faite le
29 février 2008 de I'engagement de négociationsusikes de HSBC France avec le Groupe Banque
Populaire sur la cession de sept filiales bancaiégonales (ci-aprés «les banques régionales »).
Cette annonce avait entrainé un changement dentetitt comptable des résultats de ces sociétés dans
les comptes consolidés de HSBC France qui avatlluib@ opérer des reclassements comptables a
compter du 3 mars 2008 (cf. pages 3 et 4 du document d’acatadis au 30 juin 2008).

Au 1° semestre 2009, le groupe HSBC France réalisesufta€ consolidé courant avant imp6t de 345
millions EUR et un résultat net part du Groupe @& @illions EUR.

Le produit net bancaire, avant dépréciations pisgue de crédit, a 1 290 millions EUR, est en lgaiss
de 5%. Cette baisse s’explique notamment par Isiaresles banques régionales intervenue en 2008
(cf ci-dessus). Hors cet élément, le produit neichae avant dépréciations pour risque de crédiiitse

en hausse de 7% par rapport au 30 juin 2008.

Les dépréciations pour risque de crédit sont esdea 99 millions EUR en raison de la dégradation
de I'environnement économique qui touche principeliet les entreprises en France. Le colt du risque
de crédit reste toutefois limité & 42 points desbagprimé sur la base des encours de crédit.

Le produit net bancaire, apres dépréciations, Idiét@a 1 191 millions EUR, facialement en baisse de
11% par rapport au 30 juin 2008 mais en légeredrads 2% hors cession des banques régionales.

Les charges d’exploitation s'inscrivent en baisse&l#h a 846 millions EUR. Hors cession des banques
régionales, ils sont en Iégere hausse de 2%.

Le résultat d’exploitation s’éléve a 345 million§/E au 30 juin 2009, en repli de 23% sur le 30 juin
2008 mais en hausse de 2% hors cession des baBgimsles.
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Le coefficient d’exploitation s’établit & 65,6%

Les fonds propres consolidés part du Groupe s'été¥es,5 milliards EUR. Le ratio international de
solvabilité, calculé selon les normes Bale Il, @it a 10,7%en hausse par rapport au ratio Bale Il au
30 juin 2008 a 9,2% grace notamment a une réduseosible des risques pondérés de 18% a 43,9
milliards EUR. Il est composé quasiment exclusivenae fonds propres dits « Core Tier One ».

Le bénéfice net social de HSBC France s’éleve amfblions EUR contre 314 millions EUR au
30 juin 2008.

Contribution de la France aux résultats financiedu Groupe HSBGC (périmétre managérial)

Afin de permettre une comparaison pertinente, dssiltats commentés ci-apres puis par métier sont
présentés aprés neutralisation des résultats éégliar les banques régionales cédées en 2008. lIs
portent sur 'ensemble des activités francaiseSchupe HSBE

La situation d’assechement de la liquidité a lalgueht di faire face les institutions financieres a
niveau mondial au cours di"™&trimestre 2008 s’est détendue au cours“semestre 2009 grace aux
différentes mesures prises par les gouvernemergkaawnational et international. Mais la dégradatio
de la conjoncture économique se poursuit et, enceratouche principalement les entreprises. Les
résultats du Groupe HSBC en France ont cependaigtéédans cet environnement économique
difficile.

Le Groupe HSBC a réalisé en France 8usémestre 2009 un résultat avant imp6t de 400amsli
EUR, en ligne avec le résultat dti demestre 2008 (404 millions EUR).

Le produit net bancaire, avant dépréciations pagque de crédit, a 1 377 millions EUR, est en
croissance de 7% par rapport &usémestre 2008. Son évolution a été pénaliséapam-récurrence
des plus-values réalisées sur la cession d’ingestients de portefeuille & hauteur de 67 million®REU
au T semestre 2008, alors que la dégradation des nsabchésiers a entrainé la comptabilisation de
dépréciations sur titres aff $emestre 2009.

Les dépréciations pour risque de crédit sont esdean raison de la dégradation de I'environnement
économique et s’établissent a 99 millions EUR empmaraison avec un niveau trés bas au 30 juin
2008 a 27 millions EUR.

Les charges d’exploitation a 878 millions EUR semiégére hausse de 2% par rapport°aseiestre
2008. Hors la reprise de provision exceptionnelle Iss régimes sociaux réalisée &l semestre
2008, les charges d’exploitation sont en baissétle

Le coefficient d’exploitation s’affiche a 63,8%, baisse par rapport au ratio dii demestre 2008 de
66,7% en raison du différentiel positif de taux aeissance des revenus par rapport aux charges
d’exploitation.

1 Calculé sur la base des comptes établis en nornieS Kelon le format appliqué par le Groupe HSBC vaisdTotal des
charges d'exploitation / total du produit net baimeaavant dépréciations pour risques de crédit".

2 Les commentaires portent sur la contribution dédance aux résultats du Groupe HSBC, en normes aitgst IFRS:

— Le périmetre managérial comprend d'une part lesvitéss francaises du Groupe HSBC et d'autre partréesultats
opérationnels de HSBC Bank plc Paris Branch, suaarse HSBC Bank plc, ainsi que les filiales d'aasges
détenues par HSBC Bank plc Paris Branch.

— Les résultats des banques régionales cédées ldl& R008 comptabilisés en intégration globale ganvier et
février 2008, puis de mars a juin 2008, sur la bdageésultat avant impét dans le PNB sont retraités plus-value
de cession des bangues régionales a été compéabdis 2"°semestre 2008.

— Les chiffres financiers sont présentés selon lesias IFRS appliquées par le Groupe HSBC.
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Les commentaires ci-aprés concernant l'activité figme de métiers portent également sur le
périmetre dit « managérial », c’est-a-dire sur datdbution de la France aux résultats du Groupe
HSBC et hors impact des résultats des banquesiagoau 1 semestre 2008.

Activité par ligne de métiers
Banque de détail

La Banque de détail, composée de la Banque depéets et de la Banque d’entreprises, a évolué
dans un environnement trés difficile dlisemestre 2009, marqué par la poursuite de la digtipa de
I'environnement économique, le ralentissement detiVité, la fragilisation des entreprises et la
montée du chémage qui ont entrainé une baissedisriande tant des particuliers que des entreprises
dans un contexte de baisse des taux et de marchésidrs toujours déprimés. Malgré tout, les
résultats de la Banque de détail ont résisté ghleemobilisation des forces commerciales en dépit
d'une hausse du colt du risque de crédit, liée nmokent & l'augmentation des défaillances
d’entreprises, qui s'établit a 55 points de bas&®asemestre 2009, exprimé sur la base des encours.

Apres la cession des banques régionales, HSBC é-erogagé une stratégie de spécialisation de son
réseau d'agences par ligne de clientéle avec &ionéd’agences réservées aux entreprises d'une par
- les CBC (Corporate Banking Centre) pour les @mnises de plus de 30 millions EUR de chiffre
d’'affaires et les CAE (Centre d'Affaires Entrepglgour les petites et moyennes entreprises - et
d’agences ouvertes aux particuliers d’autre padcales Centres et Espaces HSBC Premier dédiés a
la clientele haut de gamme. Par ailleurs,’lesédmestre 2009 a vu la fin de l'intégration opératelle

des filiales fusionnées juridiqguement avec HSBCnEeale 31 juillet 2008 (HSBC Hervet, HSBC
UBP, HSBC Picardie et HSBC de Baecque Beau). Cerfs et intégrations opérationnelles
s'inscrivent dans le cadre du Plan Stratégique.dadsborateurs de la Banque de détail de HSBC
France travaillent désormais sur les mémes olggsmémes procédures et proposent a leur clientéle
une offre unifiée de produits et services. Cecimgdrde renforcer l'efficacité opérationnelle et
commerciale et d’avoir, a terme, un impact favagahlr le coefficient d’exploitation.

Banque de particuliers

La Banque de particuliers a poursuivi sa politigigeconquéte sur ses segments cibles, a savoir les
clientéles patrimoniale et internationale, soutepae plusieurs opérations dont la campagne de
publicité « International » et I'enrichissement ltgfre « Home & Away ». La clientéle Premier a
ainsi augmenté de 9% au cours fusgémestre 2009 par rapport au 30 juin 2008. Lactlde dépots

a été portée par la commercialisation du Livretrénforcée par le produit d’épargne HSBC2A.
Globalement, les encours moyens de dépdts ont a§rde 5% par rapport a fin juin 2008. Grace au
lancement d’'un contrat & taux garanti sur la pa«tiéuro », la collecte d’assurance-vie est en
croissance de 4% par rapport au 30 juin 2008. @stbéution est facialement inférieure a celle du
marché (source FFSA : +6%) car ce dernier tire taggnd’'un effet de base de comparaison en raison
d’'une moindre collecte en 2008 (source FFSA adin 2008 : -8%). Malgré I'engagement de HSBC
France aupres de sa clientele, la demande de er@dibtinué a s'infléchir en raison du manque de
confiance des particuliers dans une conjonctur@a@o@ue tres incertaine. Les encours moyens de
crédit s’établissent ainsi & un niveau trés légérgraupérieur a ceux de fin juin 2008 (+1%). Gréce

la croissance continue de la base de clientélerelesnus se maintiennent sensiblement au méme
niveau gu'a fin juin 2008, les commissions bancaetles revenus d’assurance compensant la baisse
persistante des commissions financieres, 'impadadaisse des taux et I'évolution de la compmsiti
des dépots en faveur des dépbts rémunérés.

En baisse de pres de 14%, I'évolution du résulahtiimpét ne bénéficie pas de la réduction des
charges d’exploitation résultant d’'une action vidoiste. En effet, les dépréciations pour risque de
crédit augmentent mais restent & un niveau toujoass
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Banque d’entreprises

L'activitt de la Banque d’entreprises s’est powmsuidans un environnement économique
particulierement défavorable, les petites et mogerentreprises étant les premiéres touchées par la
crise. Mais les efforts de conquéte de clienteldezirichissement de la gamme des produits etservi
renforcée par la nouvelle organisation du réseapermis aux résultats de résister. Le lancement d
HSBC Business Direct en mai apporte une réponse/amrie aux besoins des Trés Petites Entreprises
(TPE) avec un concept d’agence entreprise nougélhe@ration qui couple la rapidité et la simplicité
d’internet au conseil personnalisé d'une équipeateseillers spécialisés. Par ailleurs, des campagne
marketing et commerciales ont été menées autourpdeduits d’épargne (PEE et PERCO) et
d’assurance (garantie « Homme clé »). Le dynamisomemercial a aussi porté sur les activités de
crédit, marquant ainsi la volonté de HSBC Fran@eaddmpagner le développement des entreprises
avec une croissance des encours moyens de créditipement de 14% malgré un ralentissement de
la demande du fait de la crise. Dans le méme telep®ncours moyens de dépbt ont cru hotamment
grace aux dépodts a terme en hausse de 14%. Ltaatigifactoring poursuit son développement avec
une croissance des encours moyens de 22%. Lesusederla Banque d’entreprises progressent ainsi
de 7% grace a I'augmentation des volumes et ladaativité d'intermédiation qui compensent une
stabilité des commissions. Cette stabilité résdiigne baisse de la commission de mouvement
traduisant le ralentissement économique et d'ungsdea des commissions de change, fruit des
synergies développées avec la Banque de marcleé&eiupe HSBC.

Si les dépréciations pour risque de crédit ont amgénau & semestre 2009 par rapport &uskmestre
2008 en raison de la hausse des défaillances dfgiges, le colt du risque de crédit reste cepeérdan
un niveau inférieur a celui affiché fin 2008. @ettausse pénalise I'impact de la croissance des
revenus sur I'évolution du résultat avant impot gt en retrait de prés de 27% par rapport auifo ju
2008.

Banque de financement, d’'investissement et de masch

Les activités de Banque de financement, d'investient et de marchés, dans un contexte de marché
qui reste difficile et volatil, ont continué a béioier de I'appartenance au Groupe HSBC et de la
confiance des grandes entreprises dans la sdiittéciére du Groupe.

Les revenus desctivités de financement et d’investissementontinuent de bénéficier de
'augmentation des marges constatée depuis deuxiege mais avec des volumes en retrait. Par
ailleurs, HSBC renforce sa présence dans les #divil’émission obligataire, de change et
d’augmentation de capital. Mais les revenus somagtés par la variation du mark-to-market des
instruments de couverture des risques de crégibdefeuille de crédit corporate.

Les activités de marchéont été marquées par une forte reprise des voluiadivité avec la
clientéle, notamment sur les produits vanilles auetaux de marge qui reste élevé globalement. Les
fortes évolutions des marchés de taux, coupléemaneilleure liquidité des cotations, ont permis de
retrouver des valorisations plus cohérentes dedufisovanilles et une bonne gestion des positions.

Comme sur les exercices précédents, les synergies-groupe continuent de progresser et se
traduisent par une croissance significative deemes générés par les grandes entreprises francaises
au sein de I'ensemble du Groupe HSBC.

En Gestion d'actifs, les encours gérés bénéficient du rebond des i 2™ trimestre 2009 et du
dynamisme des équipes commerciales. Celles-ciworimondre au retour de l'intérét des investisseurs
pour des fonds offrant des perspectives de rendephen élevé dans un environnement de baisse des
taux qui a fortement réduit I'attractivité des fgnohonétaires. Les encours s’établissent ainsi & 76,
milliards EUR, en hausse de 2% par rapport au 8&rdBre 2008.
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Le résultat avant impét, en hausse de 54%, refelelle croissance des revenus de 38% de ce pdle,
malgré une hausse des dépréciations pour risqueedi qui restent cependant a un niveau bas, de 34
points de base sur les encours. Par ailleurs,nivieat de noter que HSBC France, comme Al 4
trimestre 2008, a choisi de ne pas procéder adasssments d’actifs qu’autorise 'amendement des
normes IAS 39 et IFRS 7 (cf. Note 1).

Banque privée

Les encours gérés de la Banque privée bénéficiesdi alu premier rebond des marchés actions et
d'une collecte satisfaisante qui compense une phade volatilité de la clientéle liee & un
environnement tres concurrentiel. lls sont ainshansse de 3% par rapport au 31 décembre 2008 a
8,8 milliards EUR. La gamme de produits et servigedé enrichie de produits sécurisés offrant des
rendements élevés pour répondre aux attentes cleetaele : fonds obligataires corporate, produits
structurés a capital garanti et contrats d’asserate a taux garantis. Les excellentes performances
des fonds gérés par HSBC Private Wealth Manageorgnété soulignées par le classement de 80%
des fonds actions dans |& guartile du Classement Lipper. L'évolution deserws est cependant
toujours fortement impactée par la réduction deo@rs gérés et I'évolution de I'asset-mix observées
au cours de I'année 2008. La poursuite de I'actimontariste de réduction des colts engagée des jui
2008 permet d'obtenir un résultat avant imp6t guiébre.
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2. Etats financiers semestriels consolidés résumais 30 juin 2009

Compte de résultat consolidé au 30 juin 2009

30 juin 30 juin 31 décembr

(en millions d’euros) Notes 2009 2008 2008
Intéréts et produits assimilés 1111 2041 3974
Intéréts et charges assimilées (883) (2 106) (4 164)
Marge nette d'intérét 228 (65) (190)
Commissions (produits) 535 586 1087
Commissions (charges) (189) (208) (371)
Commissions nettes 346 378 716
Gains ou pertes sur opérations des portefeuillésmdsaction 792 894 1435
Résultat net des instruments financiers sous opigir valeur (75) 2 45
Résultat net de cession des investissements firrancie (10) 111 5
Dividendes recus 6 5 21
Autres produits d’exploitation 3 39 1601
Produit net bancaire avant dépréciations pour risqes de
crédit 1290 1364 3633
Dépréciations pour risques de crédit 6 (99) (31) (127)
Produit net bancaire 1191 1333 3 506
Frais de personnel (523) (535) (1042)
Frais généraux et administratifs (292) (314) (651)
Dotations aux amortissements des immobilisatiomgarelles (26) (28) (57)
Dotations aux amortissements des immobilisatioosrpporelles

et pertes de valeur sur écarts d'acquisition (5) (6) (12)
Total des charges d’exploitation (846) (883) (1762)
Résultat d’exploitation 345 450 1744
Quote-part dans le résultat d’entreprises miseésjeivalence - - -
Résultat avant imp6t 345 450 1744
Imp6t sur les bénéfices (83) (62) 22
Résultat net hors résultat des activités cédées 262 388 1766
Activités cédées
Résultat net d'imp6ts des activités cédées 3 - - -
Résultat net 262 388 1766
Résultat net part du Groupe 261 388 1764
Intéréts minoritaires 1 - 2
(en euros)
Résultat non dilué par action ordinaire 5 3,87 5,11 23,52
Résultat dilué par action ordinaire 5 3,83 5,05 23,27
Dividende par action ordinaire 5 3,70 - 0,00
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Etat consolidé du résultat global au 30 juin 2009

30 juin 30 juin 31 décembi

(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Résultat net 262 388 1766
Titres disponibles a la vente :

- profits/(pertes) comptabilisés en capitaux pesp (18) (67) (248)

- cessions comptabilisées en compte de résultat (22) (125) (160)

- pertes de valeur comptabilisées en comptesidtaé 19 15 119

- impdt différé net passé en capitaux propres 12 38 64
Couvertures de flux de trésorerie :

- profits/(pertes) comptabilisés en capitaux pesp 52 (33) (29)

- cessions comptabilisées en compte de résultat 15 (24) 18

- impot différé net passé en capitaux propres (23) 20 -
Gains/pertes actuariels sur régime de retraitestations définies 3) ?3) 2
Différence de change 5 1) @)
Total variation d’'actifs et de passifs comptabgisé capitaux propres 38 (180) (235)
Total du résultat global 300 208 1531
Total des produits et charges :

- part du groupe 299 208 1529

- intéréts minoritaires 1 - 2

300 208 1531
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Bilan consolidé au 30 juin 2009

ACTIF
(en millions d’euros)

Notes 30 juin 2009

30 juin 200831 décembre 2008

Caisse, banques centrales et CCP

Comptes d’encaissement

Portefeuille de transaction

Actifs financiers sous option juste valeur
Instruments dérivés

Préts et créances sur les établissements de crédit
Préts et créances sur la clientéle

Investissements financiers

Participations dans les entreprises liées mis&ggivalence
et sous contr6le conjoint

Ecarts d’acquisition et immobilisations incorpoesil|
Immobilisations corporelles

Autres actifs

Actifs d'Imp6t différé

Comptes de régularisation
Actifs de groupes destinés a étre cédés
TOTAL DE L'ACTIF

PASSIF
(en millions d’euros)

1383 1356 2077

8 1117 955 1234
7-8 66 309 69 644 67 427
7-8 518 5 515
7-8 62 745 51 929 105 213
7-8 31410 34 802 27 270
7-8 54 607 49 594 51 286
7-8 5279 2773 3247

5 6 6
387 446 390

522 551 548

483 3765 4 964

64 4 77

1407 1724 1766

3 16 713 6 601 5
242 950 224 155 266 025

Notes 30 juin 2009

30 juin 200831 décembre 2008

Dettes

Dettes envers les établissements de crédit
Comptes créditeurs de la clientéle
Comptes d’encaissement

Portefeuille de transaction

Passifs financiers sous option juste valeur
Instruments dérivés

Dettes représentées par un titre
Provisions pour retraites

Autres passifs

Impdts courants

Comptes de régularisation

Passif d'imp6ts différés

Provisions pour risques et charges

Dettes subordonnées

TOTAL DES DETTES

Fonds propres

Capital social appelé

Primes d’émission

Réserves, résultat de la période

TOTAL DES FONDS PROPRES - PART DU GROUPE
Intéréts minoritaires

TOTAL DES FONDS PROPRES
Passifs de groupes destinés a étre cédés
TOTAL DU PASSIF

1

7 45 097 53 736 42 136
7 61122 38 483 53791
830 846 1041

7 29 849 41182 33 892
7 3795 1830 2 206
7 61 780 50 218 102 997
7 18 923 20 687 20351
103 91 101

835 2700 2383

75 24 18

1042 1877 1538

- 22 3

83 45 85

7 166 259 207
223 703 212 000 260 749

337 380 337

16 1191 16

518¢ 3709 4 875

5541 5280 5228

48 30 48

5589 5310 5276

3 13 658 6 845 -
242 950 224 155 266 025

10
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Tableau de variation des capitaux propres

30 juin 2009
Autres réserves
(en millions d’euros) Entreprée:
Reporti Juste valel liées mises ¢
noweau € desatfs Couvertue Paienents équivdence € Capitau; Total de
Capita Prime:  Résulat de disponbles: defluxd:  Ecartsd bas' souscontrd propres, pa Intérét: captau
social appe d’émissiol I'exercice laventr  trésoréie convesior  d'actions conjoin du group minoritaires propres
Solde au ler janvier 2009 337 16 4874 (23) (118) (@) 145 4 5228 48 5276
Nouvelles souscriptions de capital, nettes de co(t - - - - - - - - - - -
Dividendes - - - - - - - - - - -
Paiements a base d’actions - - - - - - 16 - 16 - 16
Dividendes versés aux minoritaires - - - - - - - - - - -
Autres mouvements - - 1 3) - - - - (2 1) 3)
Total du résultat global - - 258 (8) 44 5 - - 299 1 300
Solde au 30 juin 2009 337 16 5133 (34) (74) (2) 161 4 5541 48 5589
30 juin 2008
Autres réserves
(en millions d’euros) Entreprse:
liées mises ¢
Report: Juste valel équivdence
noweau € desatfs Couveture Paienents et sou Capitau: Total de
Capita Prime:  Résulat de disponbles: defluxdi  Ecartsd bas contréle  propres, pa Intérét: captaw
social appe d’émissiol I'exercice laventt  trésoréie convesior  d'actions conjoin du group minoritaires propres
Solde au 1er janvier 2008 380 1191 3278 211 (117) 117 4 5064 31 5095
Nouvelles souscriptions de capital, nettes de co(t - - - - - - - - - - -
Dividendes - - - - - - - - - - -
Paiements & base d’actions - - - - - - 9 - 9 - 9
Dividendes versés aux minoritaires - - - - - - - - - 1) 1)
Autres mouvements - - - 1) - - - - 1) - 1)
Total du résultat global - - 385 (139) (37) (1) - - 208 - 208

Solde au 30 juin 2008 380 1191 3663 71 (154) (1) 126 4 5280 30 5310
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31 décembre 2008
Autres réserves

(en millions d’euros) Entreprse:
liées mises ¢
Report: Juste valel équivdence
noweau € desatfs Couveture Paienents et sais Capitau; Total de
Capita Prime:  Résulat de disponbles: defluxdi  Ecartsd basi controle  propres, pa Intérét: captaw
socid appell  d’émissiol I'exercice laventr  trésoréie convesior  d'actions conjoin du group minoritaires propres
Solde au ler janvier 2008 380 1191 3278 211 (117) - 117 4 5064 31 5095
Nouvelles souscriptions et/ou réduction de capital
nettes de co(t (43)  (1175) (166) - - - - - (1 384) 17 (1367)
Dividendes - - - - - - - - - - -
Paiements a base d’actions - - - - - - 28 - 28 - 28
Dividendes versés aux minoritaires - - - - - - - - - 2 2
Autres mouvements - - - (9) - - - - (9) - (9)
Total du résultat global - - 1762 (225) (1) (7) - - 1529 2 1531

Solde au 31 décembre 2008 337 16 4874 (23) (118) @) 145 4 5228 48 5276
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Tableau des flux de trésorerie consolidé

30 juin 30 juin 31 décembr

(en millions d’euros) Notes 2009 2008 2008
Flux de trésorerie provenant des activités opératimelles
Résultat avant imp6t 345 450 1744

dont résultat courant avant imp6t des banques régjies

destinées a étre cédées - 29 29
Résultat net d'imp6ts des activités cédées - - -
Ajustements:
— Eléments non monétaires inclus dans le résudtat n 147 61 345
— Variation des actifs d’exploitation (21 490) (7 481) (7 009)
— Variation des passifs d’exploitation 9112 (454) 2 858
— Variation des actifs/passifs d’exploitation detvdtés en cours de

cession (y compris flux de trésorerie) (373) (91) -
— Ecarts de change (62) 50 (126)
— (Gain)/perte net sur activités d’'investissement (18) (126) (1 829)
— Part des résultats des sociétés mises en équieade sous controle

conjoint - - -
— Dividendes regus des sociétés mises en équiaktrsnus

contréle conjoint - - -
— Impots (versés) / remboursés 46 54 (19)
Flux nets de trésorerie provenant des activitésapipéinelles (12 293) (7 537) (4 036)
Flux de trésorerie provenant des activités d’'invegisement
Acquisition d’investissements financiers (2 910) 277) (2 330)
Produits sur cessions d’investissements financiers 715 2114 3570
Acquisition d’actifs corporels (29) (38) (63)
Produits sur ventes d’actifs corporels - 1 102
Acquisition d’actifs incorporels 3) (12) a7)
Acquisitions de filiales et/ou augmentations desspdétenues dans

les filiales consolidées - - -
Flux nets de trésorerie sur cession de participatimnsolidées - - 1434
Acquisition dans des entreprises liées et/ou antatien des parts

détenues dans des entreprises liées - - -
Produits sur cessions de participations dans despeises liées - - -
Flux nets de trésorerie provenant des activités/dstissement (2 218) 1788 2 696
Flux de trésorerie provenant des activités de finaement
Emission d’actions ordinaires - - 16
Actions propres achetées au titre des plans diattan d’actions et

d’options de souscription d’actions - - (1 400)
Variation des intéréts minoritaires (actions pagikes) - - -
Préts/emprunts subordonnés émis - - -
Préts/emprunts subordonnées remboursés (40) - (61)
Dividendes versés - 2 -
Dividendes versés aux minoritaires - - -
Flux nets de trésorerie provenant des activitéindacement (40) (2) (1 445)
Variation nette de la trésorerie (14 550) (5751) (2 785)
Trésorerie en début de période 34 963 38211 38211
Effet de change sur la trésorerie 106 (358) (463)
Trésorerie en fin de période 20519 32102 34 963
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Notes annexes aux comptes consolidés

1 Base d'établissement

(a) Conformité avec les normes comptables internatiorsaddnternational Financial Reporting Standards »
(IFRS)

HSBC France est une société domiciliée en Franeeétads financiers consolidés résumés de HSBC France
pour le semestre clos au 30 juin 2009 se compatEnetats financiers de HSBC France et de sexéijial
ainsi que des participations du groupe HSBC Framaees des entreprises liées mises en équivalenaugt s
contréle conjoint.

Les états financiers consolidés de HSBC Franceedterice clos au 31 décembre 2008 sont dispongoles
demande auprés du siége de HSBC France, 103, adesu@hamps Elysées — 75419 Paris Cedex 08 ou sur
le site www.hsbc.fr.

Les états financiers semestriels consolidés résdmétSBC France ont été établis conformément arna&o
IAS 34 « Information financiére intermédiaire » leefjlue publiée par Ihternational Accounting Standards
Board (IASB) et adoptée par I'Union européenne (UE).ne comprennent pas I'ensemble des informations
publiées dans les états financiers annuels et db&ee consultés avec les états financiers calémlide
HSBC France de I'exercice clos au 31 décembre 2008.

Les présents états financiers semestriels consaléstimés ont été approuvés par le Conseil d’astration
du 29 juillet 2009.

Les états financiers consolidés de HSBC France @eiritice clos au 31 décembre 2008 ont été établis
conformément aux normes comptables internatior(ésrnational Financial Reporting Standard$FRS),
telles que publiées par I'lASB et adoptées par I'GEs normes peuvent différer des normes IFRS publiée
par 'lASB lorsqu’une norme IFRS est adoptée ou atgeret que cette adoption ou modification n’a pés é
ratifiée par 'UE. Au 31 décembre 2008, toutes lesmmas applicables aux états financiers consolidés de
I'exercice clos a cette date avaient été adoptée$WE et il n'existait aucune différence concernatfsBC
France entre les normes IFRS adoptées par 'UEetdames IFRS publiées par I'lASB.

Au 30 juin 2009, toutes les normes applicables aats dinanciers consolidés de la période cloturéette
date avaient été adoptées par I'UE et il n’existagune différence concernant HSBC France entreolesas
IFRS adoptées par I'UE et les normes IFRS publiée$IASB.

Les normes IFRS regroupent les normes comptablesegmar’International Accounting Standards Board
(IASB) et l'organisme qu’il remplace, ainsi que legerprétations émises pdifnternational Financial
Reporting Interpretations Committ¢&-RIC) et son prédécesseur.

Au cours du semestre clos au 30 juin 2009, HSBC Eranadopté les amendements significatifs suivants
apportés aux normes et a leurs interprétations :

- Le I*janvier 2009, HSBC France a adopté la norme IFRS8gments opérationnels », qui remplace la
norme IAS 14 « Information sectorielle ». L'IFRSrBgose a une entité de fournir des informations sur
ses secteurs d’activité permettant d’évaluer laineaet les effets financiers de ses activités aiongi
'environnement économique dans lequel I'entit@&iivient. Au sein de HSBC France, les performances
sont revues par le management sur la base des ligneétiers (customer group).

L'IFRS 8 impose de présenter I'information sectiigiselon le méme indicateur que celui utilisé jgar
management lors des prises de décision d'affectaléoressources et d’évaluation de la performance.

- Le 1*janvier 2009, HSBC a adopté la version révisée al@drme IAS 1 « Présentation des états
financiers ». L’objectif de la version révisée dste norme doit permettre aux lecteurs d’amélitesr
possibilités d’analyse et de comparaison des irditions fournies dans les états financiers. L'adwopti
de cette norme est sans incidence sur les étatacigrs consolidés de HSBC France. Elle entraine
néanmoins quelques modifications dans la présentdgsdits états financiers, telles que :

- présentation de tous les produits et charges dems états distincts, le compte de résultat ¢atl'é
du résultat global ;

- présentation des variations des capitaux propmss forme d'un état, qui remplace la note
« Capitaux propres » des états financiers ;

- adoption de dénominations révisées pour lesréififs états financiers.
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(b)

- Le 1% janvier 2009, HSBC a adopté 'amendement a la ndARS 2 « Paiement fondé sur des actions »,
portant sur les « Conditions d’acquisition des wWrat les annulations », du 17 janvier 2008. Cet
amendement, applicable aux périodes annuelles tesvau 1 janvier 2009 ou aprés, a pour objet de
clarifier les conditions d’acquisition de droitsngprenant des conditions de service et des conditien
performance. Il précise également le traitement ptable a appliquer en cas de défaut dans les
conditions d’acquisition des droits. Cet amendem@at pas d’incidence significative sur les états
financiers consolidés de HSBC France.

- Le 1*janvier 2009, HSBC a adopté la version réviséeadadrme IAS 23 « Colts d’emprunt ». La
version révisée supprime la possibilité de comfitasiimmédiatement en charges les colts d’emprunt
directement attribuables a I'acquisition, la comstion ou la production d'un actif éligible. L’adtgn
de cette version révisée n’a pas d’incidence sigatife sur les états financiers consolidés de HSBC
France.

- HSBC France a adopté linterprétation IFRIC 13 «gPammes de fidélisation de la clientéle ». Elle
traite de la comptabilisation des avantages (sduappelés des points cadeaux) accordés par des
entreprises a leurs clients lorsque ces dernignétact leurs produits ou leurs services et présiante
facon dont ces entreprises doivent comptabilisévealuer leurs obligations de fournir, gratuitementa
un prix réduit, des biens ou des services a ldignts, lorsque ces derniers utilisent les poigtdeaux
qui leur ont été accordés. L'IFRIC 13 prévoit q@s lentreprises doivent affecter une partie de la
contrepartie de la vente initiale aux points cadegiuelles ne peuvent la comptabiliser en prodyits
lorsqu’elles ont rempli leur obligation de fourniles biens ou des services. L'adoption de cette
interprétation n’a pas d’incidence significative fs états financiers consolidés de HSBC France.

- HSBC France a adopté 'amendement a la norme IFRSInatruments financiers : informations a
fournir ». Il a pour but d’améliorer les disposit®en matiére d’informations a fournir sur les gaéibns
a la juste valeur et de renforcer les principestaris concernant les informations & communiquelesu
risque de liquidité associé aux instruments finarsciL’adoption de cet amendement n’a pas d’inaden
significative sur les états financiers consolidéH$EBC France.

- HSBC France a adopté I'amendement aux normes IAS IB&timents financiers : présentation », et
IAS 1 «Présentation des états financiers », imtitul Instruments financiers remboursables par
anticipation a la juste valeur et obligations liéda liquidation ». L’adoption de cet amendemeatpas
d’incidence significative sur les états financiessisolidés de HSBC France.

Comme indiqué dans le Document de référence 2008,CHBfRnce n'a pas utilisé I'option offerte par
'amendement des normes IAS 39 « Instruments fiieasc comptabilisation et évaluation » et IFRS 7
« Instruments financiers : informations a fourniintitulé « Reclassement des actifs financiersasversion
modifiée de 'amendement a 'lAS 39 et a I'lFRS ftitulé « Reclassement des actifs financiers — Date
d’entrée en vigueur et dispositions transitoiregui, clarifie la date d’entrée en vigueur de I'amiement

« Reclassement des actifs financiers », n’a dosadpacidence sur les états financiers consolidg$18BC
France.

Utilisation de jugements et estimations

La préparation des informations financiéres néte$sitilisation d’estimations et d’hypothéses talas aux
conditions futures. Outre les informations disptesbl’'établissement d’estimations comporte nécéessant
une certaine part d’appréciation.

Outre les informations disponibles, I'établissem#estimations comporte nécessairement une cerane
d’appréciation et les résultats futurs définitifesdopérations concernées pourront étre différedeeses
estimations et avoir une incidence significative les états financiers résultats enregistrés &fimpeuvent
différer de ceux qui ont été publiés de maniérevipignnelle. La Direction estime que parmi les pipes
comptables appliqués par HSBC France impliquant ss&iement un élément d’appréciation, les plus
importants concernent les dépréciations pour cesadouteuses, les dépréciations des écarts d'dgauis
I'évaluation des instruments financiers, les dépténs des actifs financiers disponibles a la eeett les
actifs d'impdts différés.

De l'avis de la Direction, tous les ajustements nemiess a une présentation fidele du résultat reetad
situation financiére et des flux de trésorerie dBBS3-rance au titre de la période présentée onprétéen
compte.
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(©

(d)

Les jugements significatifs apportés par la Direttiars de I'application des principes comptablesGzdaupe
et les principales sources d’incertitudes danselsnations étaient les mémes que ceux relatifséats
financiers clos au 31 décembre 2008.

Consolidation

Les états financiers semestriels consolidés réswleédSBC France se composent des états financiers de
HSBC France et de ses filiales. Les principes ehatits de consolidation appliquées par HSBC Frange po
la consolidation de ses filiales sont décrites pages 68 et 69 du Document de référence 2008.

Evolution des principes comptables
Normes et interprétations publiées par I'lASB et adopées par I'UE

Une version révisée de la norme IFRS 3 « Regroupedientreprises », et une version amendée de laaor
IAS 27 « Etats financiers consolidés et individugl®nt été publiées le 10 janvier 2008. Ces vessiont
applicables de fagon prospective aux regroupemaietstreprises pour lesquels la date d’acquisitish e
postérieure au premier exercice ouvert & comptdf'duillet 2009. Les principaux changements appqpiis
ces versions révisées sont les suivants :

- les frais d’acquisition sont comptabilisés comme dearges sur la période pendant laquelle ils ent é
engageés ;

- une participation détenue précédemment dans ligmgeeacquise est réévaluée a la juste valeudatea
d’acquisition et I'éventuel profit ou perte qui é@acoule est comptabilisé en résultat ;

- une variation de la participation d’une sociétéerans une filiale qui n’entraine pas un changement
contrble est traitée comme une transaction entrermaires et enregistrée dans les capitaux prgpres

— option permettant d’évaluer transaction par tratisacles participations ne donnant pas le controle
(appelés auparavant intéréts minoritaires) damgréprise acquise a la juste valeur ou selon leoteg
part dans les actifs identifiables nets de I'erditquise.

L'effet de ces modifications sur les états finarsieonsolidés de HSBC France dépendra des modddités
lesquelles se dérouleront les regroupements dfmiges postérieurs ali janvier 2010.

Normes et interprétations publiées par 'lASB mais no adoptées par 'UE

Le 30 juin 2009, les amendements aux normes etpidti@tions suivants, applicables aux présents état
financiers consolidés, ont été publiés par 'lASBjism’ont pas été adoptés par I'UE :

- linterprétation IFRIC 15 « Accords pour la constian d’'un bien immobilier » a été publiée le 3 feil
2008 et s’applique aux exercices ouverts Hiamvier 2009. Elle harmonise les pratiques conlptab
permettant la comptabilisation du chiffre d'affaiggar les promoteurs immobiliers, lors de la vatde
biens a l'unité. L'adoption de I'lFRIC 15 n’aura ga'’incidence significative sur les états finansier
consolidés de HSBC France ;

- linterprétation IFRIC 16 « Couvertures d’'un inviesement net dans une activité a I'étranger » a été
publiée le 3 juillet 2008 et s’applique pour lesipdes annuelles ouvertes a compter Ywdtobre 2008.
L'IFRIC 16 apporte une clarification sur la compteation de la couverture d’'un investissement net
dans une activité a I'étranger, dans les étatsifieas consolidés d’'une entité. La principale migdifon
qu’elle apporte concerne la suppression de l'atilie de la comptabilité de couverture lors de la
conversion d'une monnaie de fonctionnement en menda présentation. Son adoption n’aura pas
incidence sur les états financiers consolidés deGiBRnce.

Le 16 avril 2009, I'IASB a publié le document « Imnpements to IFRS », qui rassemble les amendements a
IFRS nécessaires mais ne présentant pas de carattégence. Ces amendements s’appliqueront pour
I'essentiel aux exercices ouverts &lljanvier 2010, avec la possibilité d’une applicatianticipée. HSBC
France estime que I'adoption de ces amendementsanfes d’'incidence significative sur ses étatarfaiers
consolidés.
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L'interprétation IFRIC 17, « Distributions en natuaax actionnaires », a été publiée le 27 novembes 2t
entre en vigueur au titre des exercices ouvertnapter du 1 juillet 2009. Elle apporte des clarifications sur
la maniére dont les distributions de dividendessoume d’actifs doivent étre comptabilisées. HSB@nEe
estime que l'adoption d’'IFRIC 17 ne devrait pas iavdincidence significative sur ses états finangie
consolidés.

L'interprétation IFRIC 18, « Transferts d’'actifs delients », a été publiée le 29 janvier 2009 eit do
s'appliquer de maniére prospective aux transfedstifls recus des clients a compter dijdillet 2009. Elle
clarifie les dispositions prévues par les IFRStheds aux accords au titre desquels une entitéitreqm
client une immobilisation corporelle que I'entitéidensuite utiliser soit pour connecter le cliantn réseau,
soit pour permettre au client d’accéder a la fdurei de biens ou de services (gaz, électricité awy par
exemple). HSBC France estime que I'adoption de det@prétation n'aura pas d’incidence sur sessétat
financiers consolidés.

L'IASB a publié le 31 juillet 2008 un amendement’BA$ 39 intitulé « Eléments couverts éligibles »,
applicable au titre des exercices ouverts a congjutef” juillet 2009. Il précise les principes actuelsatiés a
la comptabilité de couverture. Il n’aura aucunedance sur les états financiers consolidés de HSB@ce.

2 Principes comptables

Les principes comptables appliqués par HSBC Frarme pétablissement de son rapport semestriel sont
conformes a ceux décrits a la Note 2 des états dieaendu Document de référence 2008 aux pages &%) a
complétés des éléments décrits en Note 1 - Basahtigtement

3 Regroupement d’entreprise et activités destinéeséire cédées

HSBC Financial Products (France) :

Au cours du deuxiéme trimestre 2009, le managememtIBC France et de HSBC Financial Products (France)
ont annoncé la cession de l'activité de HSBC Fir@rigioducts (France) a HSBC Bank Plc Paris Branch.

Cette cession devrait étre effective avant la fan Ildhknnée 2009. En conséquence, et conformément aux
dispositions de I'lFRS 5, les actifs et passifs d@tterco (aprés élimination des soldes récipregaeec le
Groupe HSBC) de HSBC Financial Products (France) podgentés sur une seule ligne du bilan « Actifs de
groupes destinés a étre cédés » et « Passifs dpegrdestinés a étre cédés ». Le résultat du sseomestre sera
présenté séparément au sein de la rubrique « Bésattd'imp6t des activités destinées a étre Edée

Le bilan synthétique de HSBC Financial Productsr€aau 30 juin 2009 est présenté ci apres.

ACTIF

(en millions d’euros) 30 juin 2009
Portefeuille de transaction 5526
Instruments dérivés 11 407
Autres actifs 71
Opérations réciproques actifs — groupe HSBC France 625
TOTAL DE L'ACTIF 17 62!#
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PASSIF

(en millions d’euros) 30 juin 2009
Dettes

Portefeuille de transaction 3071
Instruments dérivés 10 435
Autres passifs 181
Opérations réciproques passifs — groupe HSBC France 3904
TOTAL DES DETTES
Fonds propres 38

TOTAL DU PASSIF 17 629

Cession des filiales bancaires régionales en 2008 :

Les sept filiales bancaires régionales ont étée®ti 2 juillet 2008. Ces entités ont été conseldésqu’au 30
juin 2008. Conformément a la norme IFRS 5, lesfa@t les passifs de ces filiales ont été classé&vaués
respectivement en « Actifs de groupes destinéseac&és » et « Passifs de groupes destinés aéélés s a
compter de la date d'annonce de la cession defil&dps bancaires régionales (29 février 2008).

Par ailleurs, le résultat courant avant impét séafiar ces structures a compter Hurtars 2008 a été reclassé sur
la ligne « Autres produits d'exploitation ». Le féstudégagé sur les deux premiers mois a été péskams les
rubriques d'origine. Le résultat courant avant itnpénsolidé des sept filiales bancaires régionalélevait a
29 millions EUR du ¥ mars au 2 juillet 2008

4  Dividendes

Le Conseil d'Administration du 18 février 2009 apweé de ne pas verser de dividende au titre derdiee
2008. Cette proposition a été approuvée par I'Askmn®énérale du 27 mai 2009.

Le Conseil d’Administration du 29 juillet 2009 a iiécla mise en paiement d’un acompte sur dividemdétre
de I'exercice 2009 de 3,70 EUR par action. Ce dndeea été versé aux 67 437 820 actions en ciroolaticette
date, soit un montant global de 249,5 millions EUR.versement de I'acompte sur dividende est ietame 30
juillet 2009.

Un dividende final sera proposé a I’Assemblée Génélegeactionnaires par le Conseil d’Administratic@tant
les comptes de I'exercice 2009 prévu en févrie0201

5 Bénéfice et dividende par action

30 juin 30 juin 31 décembre
(en euros) 2009 2008 2008
Bénéfice par action 3,87 5,11 23,52
Bénéfice par action aprés dilution 3,83 5,05 23,27
Dividende par action 3,70 - -

Le bénéfice par action est calculé en divisantékultat de 261 millions EUR par le nombre moyen go&id
d’actions ordinaires en circulation, a I'exclusides actions détenues par la Société, soit 67 437a8ons (au
30 juin 2008, le bénéfice était de 388 millions EeRe nombre moyen pondéré d’actions de 75 963; 88631

décembre 2008, le bénéfice était de 1 764 milllEdR et le nombre moyen pondéré d’'actions de 75 62).8

Le bénéfice par action aprés dilution est calculé@iwisant le résultat, sans ajustement au titréedfet dilutif
des actions ordinaires potentielles (y compris djgsons de souscription d’actions en circulatiom remcore
exercées), par le nombre moyen pondéré d’actiatiaaires en circulation a I'exclusion des actioBgedues par
la Société, majoré du nombre moyen pondéré d’astimdinaires qui seraient émises en cas de cooveds la
totalité des actions ordinaires potentielles ateffiatif, soit 68 225 697 (au 30 juin 2008, 76 926 actions ; au
31 décembre 2008, 75 808 731 actions).
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6 Dépréciations pour risques de crédit

Les dépréciations pour risques de crédit comprennen

30 juin 30 juin 31 décembt
(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Dépréciations évaluées individuellement
Dotations de I'exercice 180 143 268
(Reprises) de dépréciations disponibles (85) (1112) (142)
Récupérations sur créances amorties Q) 2) (4)
94 30 122
Dépréciations évaluées collectivement
Dotations de I'exercice 8 9 12
(Reprises) de dépréciations 3) (8) ©)
Récupérations sur créances amorties - - -
5 1 5
Total des pertes / (reprises) pour dépréciation 929 31 127
- établissements de crédit - - -
- clientele 99 31 127
Autres dépréciations pour risques de crédit - - 1
Dotations aux dépréciations sur titres disponiblés vente - - (1)
Colt du risque 929 31 127
Part des pertes pour dépréciation en pourcentageréances brutes sur la
clientele a la cléture 0,18% 0,06% 0,24%
Encours de la clientéle et établissements de crédit
Créances douteuses 1200 920 946
Dépréciations individuelles 570 445 525
Créances brutes 86 669 84914 79 158
Taux de couverture des créances douteuses 4750%  48,37% 55,50%
Evolution des dépréciations pour 'ensemble dereréa
30 juin 2009
Préts
Préts évalué évalués
indivi- collecti-
(en millions d’euros) duellement vement Total
Au ler janvier (525) (77) (602)
Reprises de dépréciations utilisées 48 - 48
Reprises de dépréciations disponibles 85 3 88
(Dotations) de I'exercice (180) (8) (188)
Variations de change et autres mouvements 2 - 2
Au 30 juin (570) (82) (652)
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(en millions d’euros)

Au ler janvier

Reprises de dépréciations utilisées
Reprises de dépréciations disponibles
(Dotations) de I'exercice

Variations de change et autres mouvements
Au 30 juin

(en millions d’euros)

Au ler janvier

Reprises de dépréciations utilisées
Reprises de dépréciations disponibles
(Dotations) de I'exercice

Variations de change et autres mouvements
Au 31 décembre

30 juin 2008
Préts
Préts évalué évalué:
indivi- collecti-
duellement vement Total
(644) (93) (737)
30 - 30
111 8 119
(143) 9 (152)
201 21 222
(445) (73) (518)
31 décembre 2008
Préts
Préts évalué évalué:
indivi- collecti-
duellement vement Total
(644) (93) (737)
43 - 43
142 7 149
(268) (12) (280)
202 21 223
(525) 77) (602)

1 Dont cession des filiales bancaires régionale88 millions EUR de dépréciations sur les préts éésl
individuellement et 21 millions EUR de dépréciasicur les préts évalués collectivement.
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7 Juste valeur des instruments financiers

Les méthodes de détermination des justes valesréindguments financiers sont décrites dans le Deotirde
référence 2008 dans les sections relatives auripds et méthodes comptables aux pages 70 a &hstia Note
27 en pages 115 a 120.

Le tableau ci-dessous présente une synthése daergfa partir desquels les actifs et passifs fiean sont
valorisés a leur juste valeur dans les états fieasiconsolidés.

Techniques d'évaluation:

Utilisation de Utilisation de Total Montant:
donnéesc donnéesc contre- avec de
Cotation dt march¢ marché non-  parties entités di
(en millions d’euros) marché observables observables Groupe HSBC Total
Au 30 juin 2009
Actifs
Portefeuille de transaction 57 466 3400 - 60 866 5443 66 309
Actifs financiers sous option juste valeur - 514 - 514 4 518
Instruments dérivés 13 43 737 5 43 755 18990 62 745
Titres disponibles a la vente 4219 720 170 5108 170 5279
Passifs
Portefeuille de transaction 25102 1983 - 27 084 2764 29849
Passifs financiers sous option juste valeur - 3795 - 3795 - 3795
Instruments dérivés - 42 694 3 42 697 19083 61780
Au 30 juin 2008
Actifs
Portefeuille de transaction 55 644 11 057 8 66 709 2935 69644
Actifs financiers sous option juste valeur - 5 - 5 - 5
Instruments dérivés 2 405 32573 163 35141 16 788 51929
Titres disponibles a la vente 1027 1570 49 2 646 127 2773
Passifs
Portefeuille de transaction 30230 6 990 - 37 220 3962 41182
Passifs financiers sous option juste valeur - 1830 - 1830 - 1830
Instruments dérivés 2 868 30628 124 33620 16598 50218
Au 31 décembre 2008
Actifs
Portefeuille de transaction 52 526 11571 - 64 097 3330 67427
Actifs financiers sous option juste valeur - 512 - 512 3 515
Instruments dérivés 3559 65 096 124 68 779 36434 105213
Titres disponibles a la vente 1849 1051 170 3070 177 3247
Passifs
Portefeuille de transaction 23117 7911 - 31028 2864 33892
Passifs financiers sous option juste valeur 204 200 - 2 206 - 2 206
Instruments dérivés 4 598 63 050 124 67 772 35224 102996
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Le tableau ci-dessous présente la juste valeuindésiments financiers non comptabilisés a la justeur au
bilan. La valeur comptable de tous les autresunstints financiers est égale a leur juste valeur :

30 juin 2009 30 juin 2008 31 décembre 2008
Valeur Juste Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeut comptable valeur  comptable valeur
(en millions d’euros)
Actif
Préts et créances sur les établissements de crédit31 410 31415 34 802 34 802 27 270 27273
Préts et créances sur la clientele 54 607 54 114 49 594 49 048 51 286 50 370
Passif
Dettes envers les établissements de crédit 45 097 45 097 53 736 53 736 42 136 42 136
Comptes créditeurs de la clientéle 61 122 61 144 38 483 38477 53791 53 816
Dettes représentées par un titre 18 923 18 923 20 687 20 687 20 351 20 430
Dettes subordonnéees 166 169 259 259 207 210

Analyse des titres adossés a des actifs (ABS - AsBatked Securities)

Le tableau ci-dessous montre I'exposition du groaupeisque de marché sur les ABS.

30 juin 2009 30 juin 2008
CDS CDS
Exposition protectior  Expositior Valeur Expositior  protectior Expositior Valeul
(en millions d'euros) brute? brute® nett¢ comptablé brute? brute’ nettd comptablé
- Qualité Supérieure 330 - 330 254 468 - 468 445
- Notationde CaA 3 - 3 2 40 - 40 35
- Non notés 6 - 6 6 15 - 15 13
Total ABS 339 - 339 262 523 - 523 493

31 décembre 2008

CDsS
Expositior protectim  Expositior Valeul
(en millions d'euros) bruté? brute’ nett¢ comptablé
- Qualité Supérieure 401 - 401 350
- Notationde CaA 29 - 29 20
- Non notés 14 - 14 12
Total ABS 444 - 444 382

1. Actifs notés AA ou AAA.

2. L'exposition brute est le montant du remboursgraeéchéance ou, dans le cas d'un instrument asalile, la somme des
remboursements futurs sur la durée résiduelle we. ti

3. Un CDS est un swap de défaut de contrepartie. "@ction brute" est I'exposition brute des instients sous-jacents
couvert par des CDS

4. L'exposition nette correspond a I'expositionterdes titres non couverts par des CDS. Elle complesactifs qui bénéficient
d’une protection monoline, sauf quand cette pradecest achetée avec un CDS

5. Valeur comptable de I'exposition nette.
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8 Gestion des risques

Toutes les activités du groupe HSBC France impliglianalyse, I'’évaluation, I'acceptation et la gestd’'un
certain niveau de risque ou d’'une combinaison tférdnts types de risques.

Les risques les plus importants liés aux instrusy@én@anciers sont le risque de crédit (qui recoueeerisques
pays et les risques frontaliers), le risque deidiigé et les risques de marché. La gestion de isegies est
présentée dans le Document de référence 2008 ges Q27 a 146.

Seuls les changements significatifs dans la gest&nrisques ainsi que les éléments significatifg présentés
ci-apres.

Gestion des risques de crédit

La qualité du crédit des instruments financierseesligne avec celle publiée dans le Document daeate 2008
aux pages 127 a 136.

Qualité du crédit des instruments financiers

Les portefeuilles de préts, d’obligations et dewi&r du groupe sont ainsi classés dans le tableaprés selon
quatre catégories de qualité du crédit. Chacuneedecatégories se subdivise elle-méme en sectioasfipes
correspondant a une note de crédit interne attilowé préts a la grande clientéle, aux préts articpbers, ainsi
gu’au rating de la dette par les agences de naotatiternes.

Classement par qualité du crédit

Préts a la grand

clientéle et dérivés Préts aux particuliers Obligations / autres
Strong CRR1aCRR2 EL1aEL2 A- et supérieur
Medium CRR3aCRR5 EL3A4ELS5 B+ & BBB+ et non noté
Sub-Standard CRR6aCRRS8 EL6AELS B et inférieur
Impaired CRR9aCRR 10 EL9aEL 10 Douteux

Définitions des quatre catégories de notation

“Strong” : trés bonne capacité a honorer les engagés financiers, avec une probabilité de défaibataible ou
négligeable et/ou de faibles niveaux de pertesdiies. Comptes de particuliers fonctionnant conéonent aux
criteres fixés pour chaque produit, les anomaliégnt qu’exceptionnelles.

“Medium” : expositions impliquant un suivi plus impant, avec un risque de défaillance faible a m&adé
Comptes de particuliers ne présentant que de copéieodes d’anomalie de fonctionnement ; les patindues
sont minimes aprés mise en ceuvre du processusale/rement.

“Sub-standard” : expositions nécessitant, a desédegjvers, des contrbles renforcés ; le risqudédaillance est
plus important. Comptes de particuliers présendastpériodes plus longues d’impayés pouvant alkgy’'a 90

jours ; les pertes attendues sont plus importaptegaison d’une moindre capacité a atténuer lepues
moyennant la réalisation des sOretés ou autregguoes de recouvrement.

“Impaired” : expositions jugées, individuellement oollectivement, douteuses. Le groupe considésegesoles
créances de particuliers restées impayées pen@ajoufs ou plus comme douteuses. Ces comptes peseen
situer dans n’importe quelle catégorie de pertendite, sachant que dans les catégories de qualiééiesure, le
classement reflétera la possibilité de compengepdlyé par des mesures d'atténuation du risquedtbt sous
une forme ou sous une autre.

Des détails complémentaires sur le classement itéydu crédit sont fournis dans le Document déregfce
2008 en page 132.
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Au 30 juin 2009

(en millions d’euros)

Créances saines

Comptes d’encaissement
Portefeuille de transaction actif

Effets publics et valeurs assimilées

Obligatiors et autres titres a reve
fixe

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Actifs sous option juste valeur

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a reve
fixe

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Instruments dérivés
Préts et créances au co(t

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Investissements financiers

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a reve
fixe

Autres actifs

Avals et endos
Autres actifs

Total

Créance:
Sub- saines el

Strong Medium standard impayées  Impaired Total
1117 - - - - 1117
57 632 8 668 9 - - 66 309
40 106 - - - - 40 106
5732 3954 - - - 9 686
11 030 1533 9 - - 12 572
764 3181 - - - 3945
518 518

4 - - - - 4

514 - - - - 514
52 013 10550 182 - - 62 745
58 837 25169 706 675 630 86 017
28 665 2731 14 - - 31 410
30172 22 434 692, 675 630 54 6071
3079 1567 - - - 4 646
2 037 - - - - 2 037
1042 1 567 - - - 2 609
66 1791 - - - 1857

- 2 - - - 2

66 1789 - - - 1 855
173 262 47 745 897 675 630 223 209
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Au 31 décembre 2008

(en millions d’euros)

Créances saines

Comptes d’encaissement
Portefeuille de transaction actif

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a reve
fixe

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Actifs sous option juste valeur

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a reve
fixe

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Instruments dérivés
Préts et créances au co(t

Préts et créances sur les
établissements de crédit

Préts et créances sur la clientéle

Investissements financiers

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a reve
fixe

Autres actifs

Avals et endos
Autres actifs

Total

Créance:

Sub- saines el
Strong Medium standard impayées Impaired Total
1234 - - - - 1234
58 643 6 732 - - - 65 375
40 885 - - - - 40 885
6 400 2 957 - - - 9 357
10724 944 - - - 11 669
634 2831 - - - 3 465
515 - - - - 515
3 - - - - 3
512 - - - - 512
88 416 16 797 - - - 105 213
46 272 31131 560 173 420 78 556
22 369 4 885 16 - - 27 270
23 903 26 246 544, 173 420 51 286
1096 1303 - - - 2399
309 - - - - 309
787 1 303 - - - 2 090
_ 4829 - - - 4 829
- 3 - - - 3
- 4 826 - - - 4 826
196 176 60 792 560 173 420 258 121

Compensation des produits dérivés

Compte tenu des régles de compensation imposéd3$AmB2 sur les actifs et passifs financiers dougpe, la
juste valeur des dérivés n’a pas été compenséataurale 57 milliards EUR au 30 juin 2009 (40 mitlie EUR

au 30 juin 2008 et 85 milliards EUR au 31 décemio@s2.

Au 30 juin 2009 Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2008

Montants Montants Montants
pouvan pouvan pouvan
Valeur juridique- Risque di  Valeur juridique-  Risque d Valeur juridique- Risque d
nette ment étre crédit ne nette ment étr crédit ne nette ment étr crédit ne
(en millions d’euros) compisbl compensé$ total comptable compensés total comptable compensés total
Produits dérivés 62 745 (56 870) 5875 51929  (40022) 11907 105213 (85022) 20191

1  Pardes produits dérivés envers les mémes contiepa
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Evaluation des dépréciations

La Direction évalue régulierement I'adéquation dveau des dépréciations sur créances douteuses @naice
examen détaillé du portefeuille de préts, a unepaoaison entre les statistiques de défaillancecedéfaut de
paiement et les données historiques et a une eistimde I'impact de la conjoncture économique ditue

Il existe deux types de dépréciations sur créanceselles évaluées individuellement et celles éwdué
collectivement — présentés dans la Note 2 g du Docudweréférence 2008 (pages 72 et 73).

Gestion de la liquidité et du financement

La gestion de la liquidité et du financement n'a paolué de fagon significative par rapport a lscdetion faite
dans le Document de référence 2008 (pages 136 a 138)

Dette moyen et long terme

L'encours de la dette moyen et long terme au 302009 est de 11,2 milliards EUR, stable par rapaor81
décembre 2008. Au cours du premier semestre, léssigms se sont élevées a 2,0 milliards EUR dont une
émission réalisée en janvier 2009 pour 1,5 milliéR avec une maturité de 5 ans. Les tombées dustrense
sont élevées a 2,0 milliards EUR dont 1,5 milliakdREprovenant d’'une dette arrivée a échéance en avril

Un remboursement anticipé a été réalisé le 19 m@® 2 titre de la dette subordonnée émise en yen o
montant de 38 millions EUR.

Certificats de dépot

Le profil de maturité des certificats de dépétsirdigué ci-dessous :

30 juin 30juin 31 décembre
2009 2008 2008

Maturité
Inférieur & 1 mois 7 650 3621 5449
Entre 1 et 2 mois 1700 3429 2694
Entre 2 et 3 mois 3227 4718 4330
Au-dela de 3 mois 620 1533 371

13197 13301 12 844

Ratio réglementaire

HSBC France respecte le coefficient réglementaireliglédité imposé par la Banque de France sous la
supervision de la Commission Bancaire en conseaamburs du ler semestre 2009 un ratio largenugétrigur

a 100. Au ler semestre 2009, le ratio moyen deditfuide HSBC France s’est établi a 116 % sur base
individuelle.

Gestion des risques de marché

La surveillance des risques de marché a pour abgercgérer et de contréler les expositions auugsde marché
afin d’optimiser le retour sur risque, tout en cemant un profil de marché cohérent avec le sthtuGroupe en
tant qu’'établissement financier de premier plaimtervenant majeur en matiére de produits et sesvimanciers.

La gestion des risques de marché n'a pas évoldacta significative par rapport & la descriptioitfalans le
Document de référence 2008 (pages 138 a 145).
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Les outils du contréle permanent des risques de néarc
La Value at Risk

L'un des principaux outils utilisés par le Groupaipsuivre et limiter son exposition au risque deahé est la
Value at Risk (ci-aprés “la VaR”). HSBC France s’estiédd’'un modeéle interne pour calculer la VaR.

La VaR est une technique qui permet d'évaluer leepeotentielles encourues sur les positions stpig, du
fait de variations de taux et de cours de marche Borizon de temps déterminé et pour un niveapraeabilité
donné (99 % dans le cas du Groupe). HSBC FranceledicivaR chaque jour. Le modeéle de VaR utilisé par
HSBC France, a l'instar du Groupe, se fonde suridesations historiques.

Le modéle de simulation historique définit des scirs futurs plausibles & partir de séries temjEwele taux de
marché, en tenant compte des interrelations eegréifférents marchés et taux, telles que les ke les taux
d’intérét et les taux de change, par exemple. leegtions potentielles de cours de marché sontuléds a partir
des données de marché des deux années précédentasdeéle interne de HSBC France a été revaliddgpar
Commission bancaire en 2007 pour les calculs réghmres des exigences de fonds propres.
Depuis janvier 2007, HSBC France calcule la pertergille maximale a un horizon de 1 jour.

Bien gu’elle constitue une mesure utile du risgaeyaR doit étre appréciée au regard de ses limietitre
d’illustration :

I'utilisation de données historiques comme stilisgiour estimer les événements futurs peut necapiirer
tous les événements potentiels, en particulier geliisont extrémes par nature ;

— le choix d’'un horizon de 1 jour suppose que ®UI#s positions peuvent étre soit liquidées, smivertes en
I'espace d’'une journée. Il est possible que ceithode ne permette pas de prendre suffisammerdrepte
le risque de marché en période de liquidité trdsité qui n’autoriserait pas la liquidation ou ugerture de
I'intégralité des positions en I'espace d’'une s¢olenée ;

—  par définition, le niveau de probabilité de 9M&opermet pas de prendre en compte les pertesladalee
niveau de probabilité ; et

— la VaR est calculée sur la base d’expositionsatas a la cloture de I'activité et ne reflete pamséquent
pas forcément les expositions en cours de séance.

Conscient des limites de ce modele, HSBC Francedien@ces lacunes en instituant des limites delsbids
Des scenarii de stress sont en outre appliquésatenportefeuilles individuels qu’aux positions colitées de
HSBC France. Ces scenarii de stress sont définisipgroupe de spécialistes a Paris (responsablesadehé,
contrbleurs) selon les régles et pratiques du Groupe

La VaR capture les facteurs de risques classiquestéinent observables au quotidien : change, tantéidts,
cours des actions, etc., mais ne prend pas en edemptariations potentielles de paramétres plosigues tels
que les corrélations, les risques de bases, |lesngaires de retour a la moyenne, les anticipatiendidlddendes
futures, etc. Ainsi, HSBC France calcule depuis leli@dembre 2007 une VaR complémentaire (VaR Add-On) au
titre des facteurs de risques exotiques.

La VaR 1 jour des Marchés, a la fois sur les opa@matide marché et de gestion du risque structureéhuabe

s’élevait a :
VaR 1 jour sar
(en millions d’euros) périmétre Add-On VaRAdd-On
Au 30 juin 2009 22,48 7,1
Au 31 décembre 2008 21,15 7,0
VaR 1 jour sans périmétre Add-On VaR Add-On

(en millions d’euros) Moyenne Minimum Maximum Moyenne  Minimum Maximum
2009 20,87 15,89 26,76 6,8 5,8 7,9
2008 11,49 6,1 28,56 4,8 3,3 7,9
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Back-testing

Ce processus de contrdle a posteriori du modeélefésttué sur la base de VaR 99 % 1 jour compardesa
résultats quotidiens “pro forma” déterminés a paltis variations des prix de marché a positionsangées. Cet
exercice est réalisé a J+2, par activité et susBenble des positions de marché de HSBC France.

Il permet de valider le modele utilisé en s’asstiare, dans 99 % des cas, le résultat effectivec@mtaté est
inférieur, en valeur absolue, a la VaR 1 jour caeul

Back-testing pro forma juin 2008 — juin 2009
(en millions d’euros)
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I P&L pro-forma Global HSBC France 1 jour
—— VaR Globale HSBC France 99% 1j (y.c. périmétre Add- On)

Les données de back-testing ne font pas appadaiti€épassement sur le premier semestre 2009.

Au mois de juin 2009, le nombre de dépassementsngiannée glissante est de 6.

Juste valeur et contrdles de vérification des cours

Le Groupe a pour politique de soumettre a des itedépendants a I'échelle du Groupe les processuslddtion
et de vérification de cours concernant les instnimdinanciers inscrits au bilan a leur juste valdles
instruments financiers comptabilisés & leur jusieewr comprennent notamment les actifs du portidede
négociation, les instruments financiers sous opjiste valeur, les obligations liées aux ventestittes a
découvert, 'ensemble des instruments financiervé et les titres de placement.

Le calcul des justes valeurs constitue par consggueélément important des remontées d’informatiaatives
aux activités de Marchés du Groupe.

Toutes les politiques significatives en matiéreveléation et toute modification de ces politiquesvent étre
approuvées par la Direction Financiére. Les normesnes de remontées d'informations mises en cearep
Groupe exigent que les services de Contréle finarmtieGroupe soient indépendants des activités degpde
risques, les services financiers étant chargéscemet ressort de déterminer les justes valeurgdig dans les
états financiers et de s’assurer du respect détigpes de Groupe et de I'observation des normesptables
afférentes.
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Opérations de marché

Le risque de marché inhérent au portefeuille d’apéns de marché est suivi et contrélé, tant aeauvdu
portefeuille que des positions, grace a I'utilisatde techniques complémentaires, telles que la atd® valeur
actuelle d'un point de base, assorties de teststréss et de sensibilité et de plafonds de corationr Ces
méthodologies permettent de quantifier limpactu®ivements de marché donnés sur les capitaux.

Les autres dispositifs de contrble consistent atdimes opérations individuelles de négociatiomree liste
d’instruments autorisés fixée par le départemeat@d Markets Development and Risk et a mettre eneoeles
procédures drastiques d’approbation des nouveaattufis. La négociation de produits dérivés compseast
notamment concentrée a des niveaux appropriés efés@ produit et soumise a des systemes de cerstidts.

La politique de HSBC France en matiere de couverarsiste a gérer le risque économique de la fegpius

appropriée, sans s'inquiéter de savoir si une cabilift de couverture pourra étre appliquée, dansatre des
limites concernant la volatilité potentielle desukfats publiés. La ventilation de la VaR des opé@natde marché
est présentée ci-apres par type de risque, paigusprises avec intention de négociation et aitjpns prises
sans intention de négociation (non significativeseveau de HSBC France) :

VaR Trading des opérations de marché par type de risque

(en millions d’euros) Change Taux d'intérét Action Total

Au 30 juin 2009 0,23 23,93 2,70 22,78
Au 31 décembre 2008 0,27 17,04 6,53 21,20
Moyenne

2009 0,37 21,26 4,71 20,25
2008 0,33 12,97 4,07 11,75
Minimum

2009 0,13 15,22 2,68 14,98
2008 0,09 6,79 1,58 5,96
Maximum

2009 0,88 28,38 7,95 26,96
2008 0,75 27,17 7,22 28,02

Positions prises avec intention de négociation — Rgpar type de risque

(en millions d’euros) Change Taux d'intérét Action Total

Au 30 juin 2009 0,23 21,12 2,70 21,26
Au 31 décembre 2008 0,27 16,69 6,53 19,97
Moyenne

2009 0,37 20,80 4,71 18,82
2008 0,33 12,16 4,07 9,65
Minimum

2008 0,13 14,78 2,68 14,07
2008 0,09 5,45 1,58 5,96
Maximum

2008 0,88 27,73 7,95 22,73
2008 0,75 27,30 7,22 23,79
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Positions prises sans intention de négociation — Repar type de risque

(en millions d’euros) Change Taux d'intérét Action Total
Au 30 juin 2009 - 1,52 - 1,52
Au 31 décembre 2008 - 1,23 - 1,23
Moyenne

2009 - 1,34 - 1,34
2008 - 2,12 - 2,11
Minimum

2009 - 0,91 - 0,91
2008 - 0,94 - 0,94
Maximum

2009 - 2,78 - 2,78
2008 - 4,23 - 4,23

Déclaration d’exigence de fonds propres

Le modele interne permet de calculer quotidienngnesnValue at Risk de toutes les positions. lliéavétidé par

la Commission bancaire pour les calculs réglemergtales exigences de fonds propres. Au 30 juin 2009 31
décembre 2008, il couvre un périmetre représentantjuasi-totalité du risque général de marché de
HSBC France. Les risques qui ne sont pas couverttepaodéle interne sont mesurés en utilisant Ithoue
forfaitaire recommandée par la Banque des Reglenietérnationaux (BRI) et transposée dans la régteation
francgaise par le reglement CRBF 95-02.

Les exigences de fonds propres au titre des risdpi@sarché se décomposent de la maniére suivante :

30 juin 2009 31 décembre 2008
(en millions d’euros) BRI CAD BRI CAD
Modéle interne' : 359,9 359,9 364,1 364,1
Risque de change 4,02 4,02 4.5 4.5
Risque général de taux 358,7 358,7 321,7 321,7
Risque global action 83,1 83,1 99,2 99,2
Effet de compensation risque global (85,9) (85,9) (61,3) (61,3)
Risques forfaitaires : 72,1 72,1 69,8 69,8
Risque de change - - - -
Risque général de taux - - - -
Risque spécifique de taux 72,1 72,1 69,8 69,8
Risque global action - - - -
Risque spécifique action - - - -
Total 432,0 432,0 433,9 433,9

1 Y compris le périmetre Add-On.
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Gestion des fonds propres et couverture des risquesratios réglementaires
Calcul et allocation des fonds propres

La Commission bancaire est l'autorité de tutelle ghoupe HSBC France. Les informations relatives a
'adéquation des fonds propres lui sont adressée'es elle qui fixe les exigences minimales ded® propres
applicables au groupe.

Il N’y a pas eu d’évolution de la réglementationdms méthodes de calculs au cours Yeeimestre 2009.

Les principes de calcul et de gestion des fondprpsodu Groupe HSBC France sont détaillés dans lerberu
de référence 2008 en pages 55 a 58.

Le Groupe en France ne publie pas de données Bjlimais celles-ci figurent dans les déclarations $BC
Holdings communique dans la rubrique Relations hisssurs de son site Internet.

Etat des fonds propres réglementaires
Le tableau ci-dessous fait apparaitre la ventitaties fonds propres réglementaires :

Ventilation des fonds propres

(en millions d’euros) 30 juin 31 décembt
2009 2008
Bale Il Bale Il

Fonds propres de base :

Capitaux propres part du groupe 5541 5 224
Intéréts minoritaires 48 48
Moins : dividendes versés a la société mére (250 —
Moins : éléments faisant I'objet d'un traitemenugentiel (34 (68
Moins : écarts d’acquisition et autres immobilisas incorporelles (373 (375
Moins : déductions au titre des pertes attendues (72 (123
Moins: investissements sur les entreprises & caradtenecier excédant la limite a7 (174
10 % des fonds propres

Total des fonds propres de base 4 683 4 536

Fonds propres complémentaires :

Réserves de réévaluation des immobilisations etydliges latentes sur titres 97 100
disponibles a la vente

Titres subordonnés a durée indéterminée et titdesrdonnés a durée déterminée 181 221

Moins : déductions au titre des pertes attendues (72 (123

Moins: investissements sur les entreprises a caradtenecfer excédant la limite a7 (174
10 % des fonds propres

Total des fonds propres complémentaires 29 24

Investissements dans d’autres établissements bescai financiers 4) (4)

Total des fonds propres 4708 4 556

Total des risques pondérés Bale | 46 007 48 949

Total des risques pondérés Bale I 43 937 47 784
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30 juin 31 décembt
2009 2008
Bale Il Bale Il

Ratios prudentiels :
Total des fonds propres 10,7 % 9,6 %
Fonds propres de base 10,7 % 9,5%

Les données ci-dessus ont été calculées conforntémin Directive bancaire de I'Union européenne et au
normes prudentielles de la Commission bancairegroeipe a respecté, a tout moment, les exigencdésndis
propres imposées par la Commission bancaire en 069 2008.

En 2008, HSBC France a consenti un prét subordoen&5@ millions EUR & HSBC Bank plc conduisant a
dépasser la franchise égale a 10 % des fonds gropi® millions EUR ont été déduits des fonds meple base

et 177 millions EUR des fonds propres complémertdaie 30 juin 2009 (174 millions EUR au 31 décembre
2008).

Fonds propres de base

Retraitée des déductions au titre des pertes aktsndn Bale Il et de la part des investissements ¢es
établissements financiers excédant 10 % des formgisgs, la variation nette résulte principalemantébsultat du
premier semestre soit 261 millions EUR diminué dedmpte sur dividende de 250 millions EUR et de la
variation du spread de crédit sur la dette émisg 6@ millions EUR.

Fonds propres complémentaires

Retraitée des déductions au titre des pertes atsndn Bale Il et de la part des investissements ¢es
établissements financiers excédant 10 % des formjwgs qui minorent les fonds propres complémesgaile
249 millions EUR, la diminution des fonds propresnptémentaires est de 43 millions EUR et s’explique
principalement par le remboursement anticipé ddetée subordonnée.

Ratio de solvabilité international Bale Il

Le ratio de solvabilité international Bale Il duogpe HSBC France s’éléve a 10,7 % au 30 juin 20Q8 po
minimum de 8 %. Pour les seuls fonds propres dmipre catégorie (noyau dur), le ratio du groupdese a
10,7 % (pour une norme minimale de 4 %).

Le total des fonds propres du groupe HSBC Franamdal définition Bale Il s’éleve a 4,7 milliards EURI 30
juin 2009, dont 4,7 milliards EUR au titre du noyhur.

Les équivalents risques pondérés relatifs aux rdiffies catégories de risques sont de 43,9 milliauR et se
répartissent ainsi :

(en milliards d’euros) Au 30 juin 2009
Risques de crédits 34,5
Risques de marché 54
Risques opérationnels 4,0
Total 43,9
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Contrdle des grands risques
Le groupe HSBC France respecte les régles imposéda §ommission bancaire :

— limitation a un montant égal a 20 % des fondpm@® sur un groupe de clients considéré comme wirese
méme bénéficiaire “Investment Grade”, 15 % pour éndficiaire “Non-Investment Grade” ;

— limitation a huit fois les fonds propres du tadigls risques dépassant unitairement 10 % des foogses.
Pour HSBC France, au 30 juin 2009, onze groupessdéjamt individuellement 10 % des fonds propres. net

Dépréciation pour risques

Les dépréciations relatives aux risques clientéle8@juin 2009 couvrent a hauteur de 47,5 % l'eriderdes
créances douteuses et contentieuses du groupe HBBCeF

Ratio de liquidité

Les ratios réglementaires du groupe HSBC Franceteefi la bonne couverture du risque de liquidité. L
coefficient réglementaire de liquidité, qui meslilmpasse potentielle de liquidité & un mois, s'ésabli en
moyenne sur le premier semestre 2009 a 116 % poRCHBance sur base individuelle.

Entités ad hoc

Voir les commentaires du Document de Référence 200%e(146).

9 Engagements de financement et de garantie

(&) Engagements de financement et de garantie

30 juin 30 juin 31 décembre
(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Montants notionnels
Engagements de garantie donnés
Cautions, avals et autres garanties - - -
Garanties et actifs donnés en garantie 6 468 7 537 7117
Autres 29 96 109
6 497 7 633 7226
Engagements de financement donnés
Crédits documentaires et financement d'échanges evoiuix 303 356 387
Emissions non tirées et crédits revolving - 25 -
Autres engagements de financement, lignes de crédit
et autres engagements :
—aun an ou moins 5252 9573 5138
—aplus d’un an 12134 13416 11 140
17 689 23370 16 665

Le tableau ci-dessus fait apparaitre les montastisrmels en principal des opérations de hors-bilaar
compte de tiers. Les montants notionnels des passiéntuels et engagements représentent les mentant
exposés aux risques en cas de tirage complet déstoet dans I'hypothése d’une défaillance dentli

Le total des montants notionnels n’est pas reptéstdes besoins de liquidité futurs.
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(b) Garanties

Le groupe consent des garanties et engagementaigsiau profit de tiers clients et d’autres @stitlu groupe.
Ces garanties sont généralement consenties daadre normal des activités bancaires du groupeptiesipaux
types de garanties consenties et le montant petenéiximal des décaissements futurs qui pourrdigetexigés
du groupe se répartissent comme suit :

30 juin 30 juin 31 décembre

(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Type de garantie
Garanties financiérds 439 318 896
Lettres de crédit stand-by constituant des garmfiianciére$ 677 1287 878
Autres substituts de crédit diréct 289 231 261
Garanties de livraison et de bonne exécution 1543 1460 1544
Garanties de soumissidn 28 149 56
!Iettres de crédit stanly afférentes a des opérations spécifi

- 59 -
Autres garanties liées a des transactfohs 3492 4033 3482
Autres garanties 29 96 109
Total 6 497 7 633 7226

1 Les garanties financieres comprennent notamnenehgagements de remplir les obligations de dlientd’entités du groupe
au cas ou ces clients ou entités ne les honorerp&n

2 Les lettres de crédit stand-by sont des garanfiesncieres qui engagent irrévocablement HSBC Feaac effectuer des
reglements au profit de tiers au cas ou un cliéhbnorerait pas un engagement.

3 Les autres substituts de crédit direct incluest lettres de crédit de réassurance et les letteesrédit d’échanges commerciaux
émises sans clause autorisant I'émetteur & conséav@opriété des livraisons sous-jacentes.

4 Les garanties de livraison et de bonne exécutemngaranties de soumission et autres garantéesla des transactions sont des
engagements par lesquels le garant s'oblige a ®eféeaun réglement en cas de survenue d’'un événedfiesucié du profil de
crédit du client.

5 Y compris les garanties données par le grouptaeeur des autres entités du Groupe HSBC pour Gdibms EUR au 30 juin
2009 (1 066 millions EUR au 30 juin 2008, 1 188lions EUR au 31 décembre 2008).

Les montants inscrits dans le tableau ci-dessuesmondent a I'exposition maximale du groupe sur un
grand nombre d’engagements de garantie individueds. risques et expositions issus des garanties son
recensés et gérés conformément aux politiquesoeégures générales de gestion des risques de oriéds

en place par le groupe.

Les garanties dont I'échéance est supérieure algoRt soumises aux procédures de révision anndetie
crédits mises en ceuvre par le groupe.

Lorsque le groupe octroie une garantie au profincilient, il conserve le droit de recouvrer aupiésce
client tout montant versé au titre de cette gaganti

Provisions constituées au titre des obligations dgroupe en matiére de garanties données

(en millions d’euros) 30 juin 2009 30 juin 2008 31 décembre 2008
Cautions, avals et garanties - - -
Autres garanties 2 3 3
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10 Ventilation des résultats par métier

Les activités de HSBC France sont principalemeniiséss en France et sont organisées selon lessligae
clientéle suivantes : Banque de particuliers (y posnle métier d’assurance), Banque d’entrepriBesique de
financement, d’investissement et de marchés et Bapgvée.

HSBC France s’appuie sur divers services adminifstrat fonctions centrales dont le co(t est répamtre les
métiers, de fagcon systématique et cohérente.

Au 31 décembre 2008, figure principalement danslamme “Autres” le résultat dégagé par la cessianfitiales
bancaires régionales.

30 juin 30 juin 31 décembr

30 juin 2008 2008 2008
(en millions d’euros) 2009 publié retraité’ publié
Produit net bancaire avant dépréciations pour
risques de crédit
Banque de particuliers 344 439 346 754
Banque d’entreprises 294 349 274 649
Banque de financement, d’investissement et de
marchés 866 635 627 799
Banque privée 31 46 46 82
Autres (158) (4) 3) 1515
Total périmetre France 1377 1465 1290 3799
Ajustement de périmetre (87) (101) (166)
Total périmetre légal 1290 1364 3633
Résultat avant impot
Banque de particuliers 20 82 23 91
Banque d’entreprises 39 105 53 122
Banque de financement, d’'investissement et de
marchés 496 331 323 172
Banque privée 1 9 9 7
Autres (156) (5) 4 1461
Total périmetre France avant dépréciation des
survaleurs 400 522 404 1853
Dépréciation des survaleurs - - -
Total périmetre France 400 522 1853
Ajustement de périmétre (55) (72) (109)
Total périmetre légal 345 450 1744
Total des actifs
Banque de particuliers 14 118 7 339 12 371
Banque d’entreprises 10 477 14 867 13399
Banque de financement, d’investissement et de
marchés 217 124 201 148 238 760
Banque privée 897 1086 1158
Autres 335 (285) 337
242 950 224 155 266 025

1 Retraité des résultats des banques régionaless&aku ler semestre 2008 - Cession des banquesatgioéalisée le
2 juillet 2008.
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11 Transactions avec les parties liées

Transactions avec les autres parties liées du Groep

Au 30 juin 2009, le groupe HSBC France ne consol@enpise en équivalence qu'un nombre limité d’estité
Les transactions liées avec ces entités présegemontants non significatifs.

Les transactions détaillées ci-apres incluent lestemts dus ou a recevoir d’autres entités du GreiHBC.

Solde au Solde au Solde au
30 juin 30 juin 31 décembr

(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Actif
Portefeuille de transaction 5443 5108 3235
Actifs financiers sous option juste valeur 4 - 3
Instruments dérivés 18 989 16 787 36 434
Préts et créances sur les établissements de crédit 5259 6 502 3799
Préts et créances sur la clientéle 418 397 709
Investissements financiers 170 272 194
Autres actifs 1355 2019 2483
Comptes de régularisation 53 87 91
Passif
Dettes envers les établissements de crédit 14 811 20 843 19 723
Comptes créditeurs de la clientéle 86 275 153
Portefeuille de transaction 2764 3962 282
Instruments dérivés 19 083 16 598 35224
Autres passifs 2 062 1010 3 864
Comptes de régularisation 23 158 71
Dettes subordonnées 150 150 150

Solde au Solde au Solde au

30 juin 30 juin 31 décembr

(en millions d’euros) 2009 2008 2008
Compte de résultat
Intéréts et produits assimilés 79 257 539
Intéréts et charges assimilées 126 526 972
Commissions (produits) 61 78 141
Commissions (charges) 79 76 131
Résultat net de cession des investissements fimancie - -
Autres produits d’exploitation 1 1 2
Dividendes regus - - 6
Frais généraux et administratifs 23 23 59

1 Y compris intéréts sur portefeuille de transact{actif et passif), pour 30 millions EUR en juii0® (166 millions EUR en

décembre 2008).
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12 Litiges

Au 30 juin 2009, il n’existe pas de litige ou d'arb@e susceptible d’avoir une incidence sensibidassituation
financiere de HSBC France, son activité, son résdtde cas échéant sur le groupe HSBC France.

13 Evénements postérieurs a la cldture

Il N’y a pas d’événement matériel postérieur adtedle cléture qui nécessiterait une correctionroajustement
des états financiers au 30 juin 2009.

14 Liste des sociétés consolidées

Le tableau ci-dessous indique les changements/értas au cours du”Ilsemestre 2009 sur le périmétre publié
dans le Document de référence 2008.

Part du capital détenue
par le groupe HSBC

France

Méthode de

consolidation 30 juin 31 décembre
Sociétés consolidées Pays *) Activité principale 2009 2008
Entrées du périmetre :
SAF Chang jiang shi liu France IG Société financiére 100,0 -
SAF Chang jiang shi wu France IG Société financiére 100,0 -
Cessions :
France Titrisation France MEE Société de services - 33,3
Liquidations :
HSBC Republic Assurance SARL France 1G Courtier d’assurances - 100,0
SCI Neuilly Vichy France IG Sté immobiliere - 100,0
Déconsolidations :
Global Marco High Risk France IG Société financiére - 89,7
Sinopia Danube 2015 France IG Société financiére - 74,9
Sinopia Global Equities France 1G Société financiére - 57,7

(*) IG: Intégration globale — MEE : Mise en équivade.
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3. Rapport des Commissaires aux Comptes sur l'infonation financiére
semestrielle 2009

Période du 1 janvier au 30 juin 2009

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevps Assemblées Générales et en application de
l'article L.451-1-2. Il du Code monétaire et fir@@r, nous avons procédeé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consoliédgésmés de HSBC France S.A., relatifs a la
période du ler janvier au 30 juin 2009, tels qgist joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans pgpoat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés onétébdis sous la responsabilité du Conseil
d’Administration, dans un contexte de crise écompmiet financiére caractérisé par une trés forte
volatilité sur les marchés financiers et par unificdité certaine a appréhender les perspectives
d’avenir. Il nous appartient, sur la base de nek@men limité, d'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

| - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon esnas d'exercice professionnel applicables en

France. Un examen limité consiste essentiellemesgréretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etttéene® oeuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d'exercice

professionnel applicables en France. En conséquéassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signiieatobtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleuetdens le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoasrglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seetestonsolidés résumés avec la norme |IAS 34,
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Uneuropéenne relative a l'information financiére
intermédiaire.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-desguss attirons votre attention sur la Note 1 de
I'annexe des comptes semestriels consolidés résyumégcrit les nouvelles normes et interprétations
que HSBC France a appliquées a compter*tfarivier 2009.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels dm&srésumés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $auwérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Paris La Défense, le 27 aolt 2009 Paris, le 27 2008

KPMG Audit BDO France - Léger & associés
Département de KPMG S.A.

Pascal Brouard Michel Léger

Associé Associé
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Composition du Conseil d’Administration au 27 mai D09

Stuart Gulliver

Peter Boyles
Christophe de Backer
Gilles Denoyel

Jean Beunardeau
Evelyne Cesari
Michel Gauduffe
Stephen Green
Philippe Houzé
Thierry Jacquaint
Igor Landau

Thierry Moulonguet *
Philippe Pontet
Philippe Purdy
Marcel Roulet

Peter Shawyer
Brigitte Taittinger
Jacques Veyrat *

Président du Conseil d'Administrati
Administrateur Directeur Général
Administrateur Directeur GahBglégué
Administrateur Directeur Général éytlé
Administrateur
Administrateur élue par les salariés
Administrateur élu par les salariés
Administrateur
Administrateur
Administrateur €lu par les sékari
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur élu par les salariés
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur

* Nommé par ’Assemblée Générale Mixte du 27 mai 2009
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Evénements récents

Evénements postérieurs au dépdt du Document de Rédéce
Néant.

Evénements postérieurs au 30 juin 2009

De nouveaux produits et services sont régulieremeamuosés aux clients du Groupe HSBC en France.
Des informations sont disponibles sur les siteerimt du groupe, notamment a travers les
communiqués de presse accessibles via le siteattemvw.hsbc.fr.

Il n'existe aucun changement significatif ou déigation significative de la situation financieredais
perspectives de HSBC France ou de ses filialeesurdepuis le 30 juin 2009, date des derniers états
financiers vérifiés et publiés.
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Responsables du contrdle des comptes

Responsable du document de référence et des compénts d’'informations

Nom du responsable
M. Peter Boyles, Directeur Général

Attestation du responsable

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoerabkt effet, que les informations contenues dans
la présente actualisation sont, a ma connaissaocdgormes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs légaux des compteslettre de fin de travaux, dans laquelle ils
indiquent avoir procédé a la vérification des infations portant sur la situation financiere et les
comptes données dans la présente actualisatiom @ird la lecture d’ensemble de cette
actualisation.

Les informations financiéres historiques présentisss cette actualisation ont fait I'objet d'un
rapport des contrdleurs Iégaux, figurant en pagey@8ne contient pas de réserves et qui présente
une observation relative aux nouvelles normes diggtpon obligatoire.

A ma connaissance, les comptes sont établis coéfaent aux normes comptables applicables et
donnent une image fidele du patrimoine, de la sdodinanciéere et du résultat de la société et de
'ensemble des entreprises comprises dans la d¢dasoh, et le rapport semestriel d'activité
présente un tableau fidele des événements impsrsamtenus pendant les six premiers mois de
I'exercice, de leur incidence sur les comptes skimiss des principales transactions entre parties
liées ainsi qu'une description des principaux ®sqat des principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice.

Fait a Paris, le 27 aolt 2009

Le Directeur Général, Peter Boyles
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Responsables du contrdle des comptes

Date de Date de Date

premiere renouvellement  d’expiration
Titulaires nomination du mandat du mandat
KPMG* 2001 2006 2012
Représenté par M. Pascal Brouard
1, cours Valmy
92923 Paris la Défense Cedex
BDO France - Léger & associés 2007 - 2012
Représenté par M. Michel Léger
52, rue La Boétie
75008 Paris
Suppléants
M. Gérard Gaultry 2001 2006 2012
1, cours Valmy
92923 Paris la Défense Cedex
M. Francois Allain 2007 - 2012

2, rue Héléne Boucher
78286 Guyancourt Cedex

1 Membre de la Compagnie régionale des Commissairgsomptes de Versailles.
2 Membre de la Compagnie régionale des Commissaugsomptes de Paris.
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Table de concordance et de référence

La table de concordance suivante renvoie aux fahes rubriques exigées par le Réglement européen
n° 809/2004 (Annexe Xl) pris en application de iaebtive dite « Prospectus » ainsi qu’aux pages du

document de référence D.09-344 que le présent demuactualise.

Rubriques de I'annexe XI du reglement européen Pages du document| Pages du présent
n° 809/2004 de référence déposé document
aupres de I'AMF le d’actualisation
29 avril 2009 sous le
n° D.09-0344
1. Personnes responsables 192 41
2. Contréleurs lIégaux des comptes 192 42
3. Facteurs de risques 55-61, 127-146 23-33
4. Informations concernant I'émetteur
4.1. Histoire et évolution de la société 176 -
5. Apercu des activités
5.1. Principales activités 2-7 3-7
5.2. Principaux marchés 2-7 3-7
6. Organigramme
6.1. Description sommaire du groupe couverture int., 2-7
158-166 -
6.2. Dépendance de I'émetteur vis-a-vis d’autrgést
du groupe - -
7. Informations sur les tendances 190-191 40
8. Prévisions ou estimations du bénéfice - -
9. Organes d’administration, de direction et de
surveillance et direction générale
9.1. Organes d’administration et de direction 8-17 39
9.2. Conflits d'intéréts au niveau des organes
d’administration et de direction 30 -
10. Principaux actionnaires
10.1. Contréle de I'émetteur 18, 180 -
10.2. Accord connu de I'émetteur, dont la mise en
ceuvre pourrait, a une date ultérieure, entraingr un
changement de contrble - -
11. Informations financiéres concernant le patrimagia
situation financiere et les résultats de I'émetteur
11.1. Informations financieres historiques 62 -
11.2. Etats financiers 63-151, 154-161 -
11.3. Vérification des informations financiéres
historiques annuelles 152-153, 154 -
11.4. Date des dernieres informations financieres 63 -
11.5. Informations financieres intermédiaires dtes - 8-37
11.6. Procédures judiciaires et d'arbitrage 59 37
11.7. Changement significatif de la situation ficiéne
ou commerciale 190 40
12. Contrats importants 176 -
13. Informations provenant de tiers, déclaratioegmerts
et déclarations d’intéréts - -
14. Documents accessibles au public 174 44
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La présente actualisation du document de référemmgrend le rapport financier semestriel :

Attestation du responsable page 41
Rapport de gestion pages3 a7
Etats financiers consolidés résumés pages 8 a 37
Rapport des contrbleurs légaux des comptes page 3

Les éléments suivants sont inclus par référence :

les états financiers consolidés de I'exercices d® 31 décembre 2008 et le rapport des
Commissaires aux Comptes sur les comptes consofidé&sentés aux pages 63 a 151 et 152 a
153 du document de référence n° D.09-0344 dépopéesude I'Autorité des Marchés
Financiers le 29 avril 2009.

Les chapitres des documents de référence non aiislEssus sont soit sans objet pour l'investisseur,
Soit couverts a un autre endroit de la présenteabsation.

Ces documents sont disponibles sur le site www.frskt sur celui de I'Autorité des Marchés
Financiers www.amf-france.org.

Toute personne désireuse d’obtenir des renseigriernemplémentaires sur le groupe HSBC France
peut, sans engagement, demander les documentsysgec:

HSBC France

103 avenue des Champs Elysées

75419 Paris Cedex 08.
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